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BHD Puestode Bolsa, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte: Las calificaciones de BHD Puesto de Bolsa, S.A.
(BHDPB) se sustentan en la apreciacion de Fitch Ratings sobre la capacidad y propension de su
accionista principal, el Centro Financiero BHD, S.A. y Subsidiarias (CFBHD), para
proporcionarle respaldo sifuese necesario. Fitch considera que la calidad crediticia de BHDPB
se asocia ampliamente con la de CFBHD y suempresa relacionada, Banco Multiple BHD (BHD);
esto es porlas sinergias operativas fuertes y el segmento integral del grupo que atiende BHDPB.

Rol Estratégico Clave: La agencia considera en su evaluacion de la propension de apoyo por
parte de CHBHD, en la cual BHDPB mantiene un rol estratégico clave e integral para las
operaciones del grupo, ya que permite extender su oferta de productos y aumentar su
cobertura en el sistema financiero dominicano. Las sinergias operativasy financieras fuertes
entre CFBHD y BHDPB también se incorporan. La evaluaciéntambién considera la tenencia de
99.9% del total de las acciones que posee CFBHD de BHDPB.

Propension de Soporte: Una identificacion clara de marca entre esta entidad con BHD y
CFBHD, en conjunto con el riesgo reputacional al que estarian expuestos en caso de posibles
dificultades financieras en BHDPB, al final resulta en una probabilidad alta de apoyo directo o
indirecto por parte de BHD y CFBHD, en caso de ser requerido.

Mejora en Rentabilidad: Al 4T22, BHDPB mostré un incremento fuerte de 115% en su utilidad
neta, en comparacién con el 4T21, resultado principalmente de una expansién significativa en
sus ingresos por trading (+89%). Esto se reflejé en un indicador de utilidad operativa sobre
patrimonio promedio de 32%, desde 16% al cierre de 2021, beneficidndose de volumenes
adecuados de negocios, los cuales son resultado de los aumentos en el margen de
intermediacion, efecto de la volatilidad en las tasas de interés del mercado de Republica
Dominicana.

Capitalizacion Presionada: Al 4T22, resultado de un crecimiento de 60% en los activos y
acompafado por un crecimiento mas moderado del capital (+19%), BHDPB presenté un grado
mayor de apalancamiento reflejado en un indicador de activos totales a total de capital de 6.9x,
el cual es desfavorable con sus promedios histéricos buenos, que resultaban principalmente de
su modelo de negocios donde funge como intermediador y distribuidor. Fitch considera que
estos niveles contintan siendo adecuados para sustentar sus operaciones, puesto que toma en
cuenta el beneficio de sus sinergias con CFBHD.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
positiva/alza:

Un potencial al alza seria limitado para las calificaciones nacionales de BHDPB.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

Un cambio negativo en la capacidad o propension de CFBHD para proveer soporte podria
presionar las calificaciones de BHDPB.
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Estado de Resultados

Instituciones Financieras
No Bancarias

Puestos de Bolsa

Republica Dominicana

31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic 2019

Cierre de Ao Cierre de Ao Cierre de Ao Cierre de Ao Cierre de Afo

USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones

Auditado Auditado Auditado Auditado Auditado

Ingresos Totales 11 615.5 402.4 392.0 324.8

Ingresos Netos 11 615.5 398.6 392.0 324.8

Gastos Totales 5 303.0 257.5 2331 201.0

Utilidad Operativa 6 3126 141.1 158.8 123.8

Utilidad antes de Impuestos 6 312.6 141.1 158.8 123.8

Utilidad Neta 5 303.8 141.1 158.9 114.7

Utilidad Neta Después de Participacion Minoritaria 5 303.8 141.1 158.9 114.7
Estado de Resultados de los Ultimos 12 Meses (UDM)

Ingresos Totales (UDM) 11 615.5 402.4 392.0 n.a.

Gastos por Intereses (UDM) 0.0 3.8 n.a. n.a.

Utilidad Operativa (UDM) 312.6 141.1 158.8 n.a.

Tipo de cambio

USD1=DOP56.4142 USD1=DOP57.1413 USD1=DOP58.2195 USD1=DOP52.9022

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BHDPB
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Instituciones Financieras
No Bancarias
Puestos de Bolsa

Republica Dominicana

Balance General
31 dic 2022 31dic 2021 31 dic 2020 31dic 2019
Cierre de Aiio  Cierre de Ao Como %de Cierre de Ao Como %de Cierre de Ao Como %de Cierre de Afo Como % de
USD millones DOP millones Activos DOP millones Activos DOP millones Activos DOP millones Activos
Activos
Total de Efectivo 57 3,239.6 45.6 889.2 20.1 709.1 34.5 163.0 5.9
y Equivalentes
de Efectivo
Total de 68 3,840.7 54.0 3,512.9 79.2 1,319.8 64.2 2,556.3 93.2
Inventario
Total de Cuentas 0 13.5 0.2 21.6 0.5 19.8 1.0 16.0 0.6
por Cobrary
Préstamos
Total de Activos 126 7,107.8 100.0 4,433.1 100.0 2,055.6 100.0 2,742.2 100.0
Pasivos y
Patrimonio
Depdsitos de n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Corto Plazo
Total de Fondeo 106 5,970.4 84.0 3,488.6 78.7 1,105.2 53.8 1,844.3 67.3
de Corto Plazo
Total de Fondeo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
de Largo Plazo
Total de 18 1,036.7 14.6 874.0 19.7 891.9 43.4 847.6 30.9
Patrimonio
Tipo de Cambio uUsD1= uUsD1= UsD1= uUsD1=
DOP56.4142 DOP57.1413 DOP58.2195 DOP52.9022

n.a. - No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BHDPB
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Resumen Analitico

Instituciones Financieras
No Bancarias

Puestos de Bolsa

Republica Dominicana

31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic 2019

Cierre de Afo Cierre de Afo Cierre de Afo Cierre de Afo
Indicadores de Calidad de Activos (%)
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos n.a. n.a. n.a. n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias para n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos/Préstamos Vencidos
Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos n.a. n.a n.a n.a
Promedio
Préstamos Vencidos Menos Reservas para Pérdidas n.a. na. n.a. n.a.
Crediticias/Patrimonio Tangible
Crecimiento de Préstamos Brutos n.a. n.a. n.a. n.a.
Riesgo de Mercado
Valor en Riesgo Promedio/Patrimonio Tangible n.a. n.a. n.a. n.a.
Valor en Riesgo Estresado por Fitch/Patrimonio Tangible n.a. n.a n.a n.a
Eficiencia de Intermediacion n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos por Transacciones Principales/Ingresos Totales 98.3 104.8 93.3 98.4
Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 324 16.0 18.3 n.a.
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (UDM) 32.7 16.0 18.3 n.a.
Gastos Operativos/Ingresos Totales 49.2 64.9 59.5 61.9
Compensacién/Ingresos Netos 37.8 499 46.3 47.4
EBITDA Ajustado/Ingresos 51.5 (91.2) (96.2) (93.3)
EBITDA Ajustado/Ingresos (UDM) 51.5 (91.2) (96.2) n.a.
Indicadores de Capitalizacion y Apalancamiento
(Activos Tangibles Menos Repos Inversos Menos Préstamo n.a. n.a n.a n.a
de Valores)/Patrimonio Tangible (x)
(Activos Tangibles Menos Repos Inversos)/Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
Tangible (x)
Deuda Bruta/EBITDA Ajustado (x) 18.8 (9.5) (2.9) (6.1)
Deuda Bruta/EBITDA Ajustado (UDM) (x) 18.8 (9.5) (2.9 n.a.
Total de Activos/Total de Patrimonio (x) 6.9 5.1 2.3 3.2
Indicador de Capital Comdin Tier 1 (CET 1) (%) n.a. n.a n.a n.a
(Activos Tangibles, Derivados Brutos, Repos Inversos, n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamo de Valores)/Patrimonio Tangible (x)
Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura
(Activos liquidos + Lineas Comprometidas no 0.7 1.3 1.9 1.5
dispuestas)/Fondeo de Corto Plazo (x)
(Activos liquidos + Lineas Comprometidas no Dispuestas + 0.7 1.2 1.5 1.3
EBITDA Ajustado)/Fondeo de Corto Plazo (x)
Fondeo de Largo Plazo/Activos Liquidos (%) 32.8 14,439.1 16,218.7 16,962.4
EBITDA Ajustado/Gasto por Intereses (x) 36,905.9 (95.6) (12,192.7) n.a.
EBITDA Ajustado/Gasto por Intereses (UDM) (x) 36,905.9 (95.6) n.a. n.a.

n.a. - No aplica. x - Veces.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BHDPB
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FitChRatingS Instituciones Financieras

No Bancarias
Puestos de Bolsa
Republica Dominicana

Informacién Regulatoria
Republica Dominicana
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: BHD Puesto de Bolsa, S.A.
FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 27/abril/2023
NUMERO DE REGISTRO DE LAEMISION (Si Aplica): n.a.
CALIFICACION ANTERIOR (Si Aplica):
Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘AA+(dom)’
Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F1+(dom)’
Bonos Corporativos: n.a.
FECHA DE LA ULTIMA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA: 31/diciembre/2022

Auditada: 31/diciembre/2022, 31/diciembre/2021, 31/diciembre/2020, 31/diciembre/2019
No Auditada: n.a.

Analistasy Cargo:
Analista Lider - Mariana Gonzalez (Analista Sénior)
Analista de Respaldo - Sergio Pefia (Director)

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Republica
Dominicana las pueden encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central -
america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacion de Reptiblica Dominicana”.

La calificacion expresa una opinion independiente de la Sociedad Calificadora de Riesgo y no
constituye en ningln caso una recomendaciéon para comprar, vender o mantener un
determinado instrumento.
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Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en elsitio
web de Fitch Ratings.

Paraobtener informacién sobre el estado de participaciénen el proceso de calificacion de unemisor
incluido eneste informe, consulte el comentario de acciénde calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademds, las definiciones de calificacién de Fitch para
cada escala de calificacién y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cddigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demds politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de Cédigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estdn disponibles en
https://www.fitchratings.com/site /regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafia
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en larealizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva)
Fitch se basa en informacién factual que recibe delos emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitchllevaa cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiere
verificacion razonable de dichainformacion de fuentesindependientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles paraua
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisidn calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de lainformacion publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes ce
terceros con respecto a la emision enparticular oen lajurisdiccion del emisor, y una variedadde otros factores. Losusuarios de cdificaciaes e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda la
informacidn en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y a5
asesores son responsables de la exactitud de lainformaciénque proporcionana Fitch y d mercadoenlos documentos de ofertay otros informes
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiaren lalabor delos expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
a los estados financieros y abogados con respectoa losaspectos legales y fiscales. Ademss, las calificaciones y las proyecciones de informaciin
financiera y de otrotipo son intrinsecamente una vision hada el futuro eincorporan las hipétesisy predicciones sobre acontecimientos futucs
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventosfuturos o condiciones que no se previeron enel momento enque se emitié o
afirmo una calificacién ouna proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sinninguna representaciono garantia de ningun tipo, y Fitchno representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Ura
calificacion de Fitch esuna opinidn en cuanto alacaidad crediticiade una emision. Esta opinion y losinformes realizados por Fitch se basn en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacion o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos rieses
sean mencionados especificanente. Fitchnoesta comprometido enlaoferta oventa de ningun titulo. Todos los informesde Fit chson de autaia
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieroninvolucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Uninforme con una calificaciénde Fitch moes in
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier mom ento por cualquier razén a sda
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercady la
conveniencia de cualquier titulo paraun inversor particular, o la naturalezaimpositiva ofisca delos pagos efectuados en relaciéna los titules
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentesy originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificard
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas ogarantizadas por un asegurador o garante en particular
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignaciin
publicacién o diseminacién de una calificaciénde Fitch noconstituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre comoun expertoen conexicn
con cualquier declaracion deregistro presentada bajo las leyesde mercado de Estados Unidos, el “Financia Services and MarketsAct o 2000”
de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacicny
distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otrcs
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commissian)
como una Organizacién de Calificacién Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘NRSRO'; Nationdly Recognized Statistical Rating Organization)
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticda de laNRSRO estan enlistadas en el ltem 3 del documento “Form NRSRO” y, como taks
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las“no NRSRO") y, por tanto, las caificacones crediticias e mitidaspor esas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO.Sin embargo, personal de lassubsidiarias no NRSRO puede participaren la determinaciin
de calificaciones crediticias emitidas por, oen nombre de, laNRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwany Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién ce
calificaciones crediticias publicada por Fitchno tieneel fin de ser utilizada por personas que sean “dientesminoristas” segun la definicién ce la
“Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfona 1-
800-753-4824,(212) 908-0500. Fax (212) 480-4435. Lareproduccion o distribucion total o pardial esta prohibida, salvo con permiso. Tods
los derechos reservados.
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